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The practical significance of the obtained results is in the possibility of their use in the devel-
opment of appropriate measures of sustainable development policy in order to create a national 
model of responsibility.
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VENTURE BUSINESS: STATE AND FEATURES OF DEVELOPMENT
Мета — ідентифікація стану та особливостей розвитку венчурного бізнесу в світі.
Методи. У процесі дослідження використано такі загальнонаукові методи та прийо-

ми пізнання: теоретичне узагальнення і порівняння, аналіз і синтез, індукція та дедукція, 
групування та класифікація.

Результати. За результатами проведеного дослідження встановлено, що: кількість 
венчурних фондів у світі збільшується; найбільша кількість венчурних фондів функціонує у 
Америці, у т. ч. США; до найбільш відомих та авторитетних венчурних фондів належать: 
Intel Capital, Google Ventures, Salesforce Ventures, Comcast Ventures, Qualcomm Ventures, Cisco 
Investments, Santander InnoVentures, Ascension Ventures, CyberAgent Ventures, SBI Investment, 
SMBC Venture Capital та ін.; обсяги венчурних інвестицій у світі у 2012–2019 рр. суттєво 
збільшилися — майже у 6 разів; венчурні інвестиції не однаково розподілені за стадіями 
розвитку інноваційного підприємництва — найбільші обсяги венчурних інвестицій у 2012–
2019 рр. залучаються на «Seed stage» та «Early stage»; у 2012–2019 рр. всіма венчурними 
фондами, що створено та функціонують у світі, було профінансовано 55192 проєкти на 
Seed stage на загальну суму 154,4 млрд дол; фіксується не тільки збільшення загальних об-
сягів венчурних інвестицій, але й середні розміри венчурних інвестицій на один проєкт; най-
більш привабливими для венчурних інвесторів є стартапи, що здійснюють свою діяльність 
у таких сферах, як: програмне забезпечення, фінтех, фармацевтика та біотехнології, спо-
живчі товари та рекреація; країною-світовим лідером за обсягом венчурних інвестицій є 
США; найбільш привабливими для венчурних інвесторів є такі країни, як: США, Об’єднане 
Королівство, Канада, Гонконг, Японія, Сінгапур, Австралія, Німеччина, Нова Зеландія та 
Данія; із 2014 року великі компанії здебільшого здійснюють венчурну діяльність не через 
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власні венчурні фонди, а долучаючись до діяльності глобальних венчурних фондів — у серед-
ньому 30 % загальної кількості підтриманих венчурними фондами проєктів.

Практичне значення одержаних результатів полягає у можливості їх використання 
при розробці стратегії розвитку та підвищення конкурентоспроможності інноваційної 
інфраструктури України.

Ключові слова: інноваційна інфраструктура, венчурний фонд, венчурні інвестиції, 
стартапи.

є фрагментарними, носять здебільшого ло-
кальний характер і не дозволяють сформува-
ти цілісне уявлення про розвиток венчурно-
го бізнесу в світі.

Мета статті. Метою статті є аналіз ста-
ну та особливостей розвитку венчурного біз-
несу в світі.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. Як свідчать дані KPMG, на сьогод-
нішній день у світі функціонує майже 458 
венчурних фондів, більшість яких створено 
та функціонує в США. На США припадає 
в середньому 58,5  % від загальної кількос-
ті венчурних фондів у світі (станом на 2019 
рік — 223). Для порівняння, на частку Євро-
пи припадає в середньому 23,3 % від загаль-
ної кількості венчурних фондів у світі (ста-
ном на 2019 рік — 87), Азії — 16 % (станом 
на 2019 рік — 56) (рис. 1).

До найбільш відомих та авторитетних 
венчурних фондів в світі належать:

—— американські венчурні фонди: In-
tel Capital, Google Ventures, Salesforce Ven-
tures, Comcast Ventures, Qualcomm Ventures, 
Cisco Investments, GE Ventures, Bloomberg 

Постановка проблеми. Інноваційна інф-
раструктура — складна система, яка забезпе-
чує генерування ідей, перетворення ідей на 
інновації, дифузію інновацій, характеризуєть-
ся певними вимірами, ознаками, функціями 
та архітектурою (забезпечувальна, забезпе-
чувана складові та складова структур подвій-
ного призначення) [1]. Одним із важливих 
елементів інноваційної інфраструктури, який 
належить до її забезпечувальної складової, є 
венчурні фонди [1]. Венчурні фонди являють 
собою інвестиційні фонди, які фокусуються 
на високоризикових інноваційних проєктах. 
За таких умов формування мережі венчурних 
фондів, дослідження стану та особливостей 
розвитку венчурного бізнесу (підприємниць-
кої діяльності зазначених фондів) є однією із 
найбільш нагальних проблем, що постає пе-
ред усіма країнами світу на шляху формуван-
ня ефективної інноваційної інфраструктури.

Аналіз останніх досліджень і публіка-
цій. Контент-аналіз наукової літератури [1–
7] свідчить, що сьогодні дослідження, спря-
мовані на визначення актуального стану та 
особливостей розвитку венчурного бізнесу, 

Рис. 1. Кількість венчурних фондів у світі  
(складено та розраховано автором на основі даних [1; 8–10])
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Beta, Microsoft Ventures, Johnson & Johnson 
Innovation, Pfizer Venture Investments, Slack 
Fund, AXA Strategic Ventures, In-Q-Tel, Veri-
zon Ventures, SR One, Nokia Growth Partners, 
Citi Ventures, WuXi Venture Fund, American 
Express Ventures, Bertelsmann Digital Media 
Investments, capitalG, BlueCross BlueShield 
Venture Partners, Hearst Ventures, Alexa Fund, 
AbbVie Biotech Ventures, Hewlett-Packard 
Ventures, Corigin Ventures, American Family 
Ventures, Time Warner Investments, Recruit 
Strategic Partners, Liberty Global Ventures, 
MassMutual Ventures.

—— європейські венчурні фонди: Santand-
er InnoVentures, Ascension Ventures, Siemens 
Venture Capital, Robert Bosch Venture Capital, 
Boehringer Ingelheim Venture Fund, Swisscom 
Ventures, Roche Venture Fund, Novartis Ven-
ture Funds.

—— азітатські венчурні фонди: CyberA-
gent Ventures, SBI Investment, SMBC Venture 
Capital, NTT DoCoMo Ventures, YJ Capital, 
Nissay Capital, Rakuten Ventures, Mitsubishi 
UFJ Capital, Ping An Ventures, Legend Capi-
tal, Lilly Asia Ventures, Fosun Kinzon Capital, 
Samsung Ventures [1].

У 2012–2019 рр. спостерігається збіль-
шення кількості венчурних фондів у світі — 

у 2012 році 446 венчурних фондів, у 2019 
році — 458 (рис. 1).

Позитивна динаміка за показником кіль-
кості венчурних фондів пов’язана зі збіль-
шенням їх кількості (у 1,3 раза, із 213 у 2012 
році до 283 у 2019 році) у період, що аналізу-
ється, у США. У Європі та Азії у цей період 
спостерігається зменшення венчурних фон-
дів на 31,5 % та 36,4 % відповідно.

У період, що аналізується, фіксується не 
тільки збільшення кількості венчурних фон-
дів, але й збільшення обсягів венчурних ін-
вестицій.

Аналіз динаміки та країнових особли-
востей у здійсненні венчурних інвестицій у 
світі у 2012–2019 рр. дозволяє стверджува-
ти, що обсяги венчурних інвестицій у світі 
у 2012–2016 рр. суттєво збільшилися. Так, 
якщо у 2012 р. обсяг венчурних інвестицій у 
світі становив 48 млрд дол, то у 2019 р. — 276 
млрд дол., тобто збільшився у майже 6 разів. 
Однак глобальна пандемія внесла свої корек-
тиви у розвиток венчурного бізнесу. Після ре-
кордних венчурних інвестицій у 2018 році — 
301,5 млрд дол., починаючи із 1 кварталу 2019 
року фіксується їх зменшення.

Венчурні інвестиції не однаково розпо-
ділені за стадіями розвитку інноваційного 

Рис. 2. Динаміка венчурних інвестицій у 2012–2019 рр. [8]
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підприємництва. Так, найбільші обсяги 
венчурних інвестицій у 2012–2019 рр. за-
лучалися на «Seed stage» (стартап знахо-
диться в процесі формування, є лише ідея 
чи проєкт) та «Early stage» (стартап здій-
снює випуск і комерційну реалізацію гото-

Рис. 3. Перше фінансування проєктів венчурними фондами [8]

вої продукції, однак його прибуток неста-
більний).

За 2012–2019 рр. всіма венчурними фон-
дами, що створено та функціонують у світі, 
було профінансовано 55192 проєкти (рис. 3) 
на Seed stage на загальну суму 154,4 млрд дол.

У 2012–2019 рр. фіксується не тільки 
збільшення загальних обсягів венчурних ін-
вестицій, але й середні розміри венчурних 
інвестицій на один проєкт. Середній розмір 
інвестицій на один проєкт суттєво варіюєть-

ся залежно від стадії розвитку стартапу. Най-
більш динамічно зростав показник серед-
ньої вартості венчурних інвестицій на один 
проєкт для проєктів, що знаходяться на early 
stage та seed (рис. 4).

Рис. 4. Обсяг венчурних інвестицій на один проєкт (за стадіями розвитку) [8–10]
Як свідчать дані KPMG [8–10], краї-

ною-світовим лідером за обсягом венчурних 
інвестицій є США, на частку яких в серед-
ньому припадає 60,4  % глобального обся-
гу венчурних інвестицій. Для порівняння: 
на частку Європи припадає в середньому 
18,8 %, Азії — 17,7 % (табл. 1).

До аналогічних висновків приходять й 
експерти IESE Business School Barcelona під 
час розрахунку індексу та ранжування країн 
за рівнем їх привабливості для суб’єктів вен-
чурного бізнесу. Відповідно до даних дослі-
дження, проведеного IESE Business School 
Barcelona, найбільш привабливими для вен-
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чурних інвесторів є такі країни, як: США, 
Об’єднане Королівство, Канада, Гонконг, 
Японія, Сінгапур, Австралія, Німеччина, 
Нова Зеландія та Данія [7]. Україна у 2018 
році посідала 83 місце у рейтингу, Китай — 
18.

Протягом 2012–2019 рр. фіксується 
збільшення частки США та Азії у глобаль-
ному обсязі венчурних інвестицій, частка 
Європи скорочується.

Найбільш привабливими для венчурних 
інвесторів є стартапи, що здійснюють свою 

діяльність у таких сферах, як: програмне 
забезпечення, фінансові технології, фарма-
цевтика та біотехнології, споживчі товари та 
рекреація [1].

Ще однією особливістю, яка характе-
ризує розвиток венчурного бізнесу у 2012–
2019 рр., є залучення великих компаній до 
венчурної діяльності. У період до 2014 року 
компанії здійснювали венчурні інвестиції 
через свої венчурні фонди, із 2014 року  — 
через мережу венчурних фондів, що створе-
но та функціонує у світі (рис. 5).

Таблиця 1
Венчурні інвестиції, % (складено та розраховано автором на основі даних [8–10])

Країни/регіони Роки
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Світ 100 100 100 100 100 100 100 100
США 62,5 58,3 66,2 49,9 58,6 60,0 63,6 63,7
Європа 21,5 26,3 18,1 16,7 17,3 17,0 16,1 17,6
Азія 13,3 8,0 13,8 30,8 20,8 19,8 19,6 15,8

Рис. 5. Участь компаній у фінансуванні глобальних венчурних проєктів [8]
Обсяг венчурних інвестицій великих 

компаній у 2012–2019 рр. постійно зростає 
і становить в середньому 30 % від загальної 
кількості підтриманих венчурними фондами 
проєктів.

Висновки. Беручи до уваги все зазна-
чене вище, можна констатувати, що вен-
чурний бізнес у світі у 2012–2019 рр. ди-
намічно розвивається, характеризується 
низкою специфічних особливостей: кіль-
кість венчурних фондів у світі збільшуєть-
ся; найбільша кількість венчурних фондів 
функціонує у США; найбільш відомими та 
авторитетними венчурними фондами США 
є: Intel Capital, Google Ventures, Salesforce 

Ventures, Comcast Ventures; венчурні інвес-
тиції не однаково розподілені за стадіями 
розвитку інноваційного підприємництва — 
найбільші обсяги венчурних інвестицій за-
лучаються на «Seed stage» та «Early stage»; 
фіксується не тільки збільшення загальних 
обсягів венчурних інвестицій, але й середні 
розміри венчурних інвестицій на один про-
єкт; найбільш привабливими для венчурних 
інвесторів є стартапи, що здійснюють свою 
діяльність у таких сферах, як: програмне 
забезпечення, фармацевтика та біотехноло-
гії, споживчі товари та рекреація; країною-
світовим лідером за обсягом венчурних ін-
вестицій є США.
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Objective. The objective of the research is to identify the state and features of the world ven-
ture business development.

Methods. Following methods and techniques of knowledge are used in the process of the 
study: theoretical generalization and comparison, analysis and synthesis, induction and deduc-
tion, grouping, and classification.

Results. According to the results of the study, it is found that the number of venture funds in 
the world is increasing; the largest number of venture funds operates in America, including the 
USA; the most famous and reputable venture funds are: Intel Capital, Google Ventures, Salesforce 
Ventures, Comcast Ventures, Qualcomm Ventures, Cisco Investments, Santander InnoVentures, As-
cension Ventures, CyberAgent Ventures, SBI Investment, SMBC Venture Capital etc.; the volume 
of venture investments in the world in 2012–2019 increased significantly — almost in 6 times; 
venture investments are not equally distributed by stages of development of innovative entrepre-
neurship — the largest volumes of venture investments in 2012–2019 are attracted to «Seed stage» 
and «Early stage»; it is recorded not only an increase in total venture capital, but also the average 
size of venture capital per project; the most attractive for venture investors are startups operat-
ing in such areas as: software, fintech, pharmaceuticals and biotechnology, consumer goods and 
recreation; the world leader in terms of venture capital is the United States; the most attractive 
countries for venture investors are the United States, the United Kingdom, Canada, Hong Kong, 
Japan, Singapore, Australia, Germany, New Zealand and Denmark; since 2014, large companies 
have been venturing mainly not through their own venture funds, but by joining global venture 
funds — an average 30 % of the total number of projects supported by venture funds.

The practical significance of the results obtained is in the possibility of their use in designing 
a development strategy and increasing the competitiveness of Ukraine’s innovation infrastructure.

Key words: innovative infrastructure, venture fund, venture investments, startups.
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